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���3"��>����,
)+$�>#  
 ������6 :)!��%'#"�;� 5�$-
�6 :)!�/����,$),;�4�I	%�+$��$>����#/� �;�3:ZZ[��
5
89!�����5�����3 �1
"'�!� #1":)!�4!��/����01�-�4!��9� �3�
3���+*����
#�$" ����
%",��#+�5
+*���4�"�$#��� (Due Diligence) 4�"89!�����5��� ����J�;�89!�����5�����3�
%�,$)�p< �
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)!��()�(����39; 5�$-
�6 #/���7�,!�"�������,
)+$�>#'���$#�����3;�"��5(�5 �/�> !5�$-
�6 
�39;>�+*�����
:�;+����*��Q)�834!��9���$"�1�:)! ��	
�"#����#����5,;�5�((���3��� 
 ��3���+�� 39�$�
���� ��������$+��'���������,��#+�5 ��;����$
��,$��;� 89!4�3��

5�$-
�6 �/��
"�#�#��
%� ��+*����
'���"	
��:4>�>5���<�, ��
#���7����&3��� ,;�5�$-
�6 ��7��3;�"
��� ',;��	
�5�$-
�6 :)!,��#+�5�5 �
�.��5�"�3;�"��
+;"+
<<��>���"�5 #1":)!+

"> !89!4�3
)/���$����'�!:44!�5���;�"�
%� ��	
����[�"8����&3���4�"89!*	� �!�&)3��� I1
"�p##�5
��H��(���
(	5 �!�5!�"'�!� 
 #���
%� )�. ��� �,���$��.��$� �������5�$ ��'����"�������#!� �!���
5�$ ��+�3"��
�J$5
,$���'���
F�� (COO) :)!�/��+��8����01�-�'��(�����7���4�"����$#��
""���)'�� 
���:�*1" ��(&�&�3�,;�"R>����8�$,���'+:ZZ[� &(�"+�!�"4�"&�"8�$,:ZZ[���
""��'+"���$,3� 
'8���
(����4!�'+" +$��$���&3���,;�"R '��4!��9���"����"$� &)3�/��+��8;����"+:�)�> !
89!�4!��;��������:)!�
5���5  
 ��3��0
�)$D ��$0��F$�$<&< ��;���;� 5�$-
�6 ��(�����!���
%")!����(&�&�3� �"(�(����9! 
'��5�((������
��(������
3���<���
3��
5�"#�:ZZ[� I1
"*	���7�+;��+/�(
<>�'8" Solar Cell '��
#�����01�-��5�;��"$���
>�!>�����"���#���7�(;�'8" Solar Cell �������!�3�� 55 '����7�(;� 
Inverter I1
"��7��"#��$��H�����$�+� ����������!�3�� 20 I1
"�
%"+�"+;����%5�$-
�6 ��(���
���
3���<�39;'�!� ��	
�����4!��
5�(�	�4;�3�
���$,�4�"5�$-
�6 3;���/�> !����$#��,!������
,
/���;�
89!�����5�����3�	
� 
 ��3+��
0�� 4
��#�$<+�4 89!�
5��5?
���#��5�$-
� ���&��-�$�+,�9����� #/��
) +�5*��
�������5�$-
�6 ��$
��,$� +���:)!)
"��%  

1. �"$���
:)!#�������$
������% +����*�"���>�&�":ZZ[����/��
"���8�$,��
������
,,� 
 ������6  ��;���;� 5�$-
�6 #���$
�,!��"���>�&�"8�$,:ZZ[���
""��'+"���$,3�4��) 8 
������
,,� ',;�3;�":��H,�� �"$���
#�:)!#�������$
����>�(�
%"��% ������ 738 �!��5�� #�*9�'5;"
��	
��/�:�>�!>�����"���>�����$# �
�4�"5�$-
�6 )!�3 :)!'�; ���#
)I	%��(�	
�"#
��'��>�!��7��"$����
 ������3� I1
"�"$���
#��"���>�����$#��
""���)'����7����3"+;�� �1
"��;��
%� &)3����"���>�&�"
8�$,:ZZ[���
""��'+"���$,3� 4��) 8 ������
,,� �
%�,!�">�!�"$���������� 800 �!��5�� 5�$-
�
6 #�>�!�"$��"��� 250 �!��5�� '��>�!�"$��9!3	�>��
,��+;�� 70:30 #���
%�#��/��/�:���
��$)41%�:�>�!
��7��"$��"���>��Z+,;�R :� 

 

2. ��(���� H��;� � �T�p##�5
���% #�*1"���3�T 2555 ,!����>����8�$, 100-120 �!��
5��,;� 1 ������
,,��
%�+9"��$�(��  
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 ������6 ��%'#"�;� ��(���
5�$-
�6 ���������:�!�
%��39;��
������ 100-110 �!��5��,;� 
1 ������
,,� I1
"*	��;�,
/���;�89!�����5�����3�	
���
�/� �):�!��
������ 120 �!��5��,;� 1 
������
,,� '����	
��;�5�$-
�6 +����*(�5(��,!����:)!)� 

 

3. D/E ratio 70:30 �
%� :�;� ���+� ��	
�"#��5�$-
��	
� �/� �):�!���3" 3/1 '��#���7�
���#/��
)0
�3���>�����"��� 

������6 ��(���� H��;� D/E ratio 70/30 '�� 3/1 :�;:)!��(���',�,;�"�
�����
� 
 

4. 5�$-
�6 #�:)!�
5 Adder #/���� 8 5�� �	�:�; 
 ������6 ��;���;� � �p##�5
� (;� Adder ��
���:ZZ[��/� �)�39;��
 8 5�� 

 

5. ,;�:���3 �!���� 10 �T  �����:ZZ[�:�;+�
5+���> ! Adder #/���� 8 5�� '�!� 
5�$-
�6 ��'8����)/���$�����3;�":� 

)�. ��� �,���$��.��$� ��%'#"�;�  �
"#���!���3����� 10 �T'�!� �����:ZZ[�:�;
+�
5+���> ! Adder '�!� �H#�4�3:ZZ[�:)!>���(���,$ I1
"�/�:���#�)�":� ',; SMT GE �H#�:�;
���+5�p< �4�)��� ����
%" ����$#+����*(	����,
%"',;�T��
 7 '�!� ��3�4�"'8" Solar Cell 
������ 20-25 �T '����(;��+	
����"5
<��4�"'8" Solar Cell �39;��
�
,���!�3�� 1 ,;��T 
 #���
%���4������5�$-
�6 :)!,�5(/�*��4�"��3��,$��3  ,���$�� 89!�
5��5?
���#��
+��(�+;"�+�$�89!�"���:�3 I1
"K��5
,�(/�*��> !�
5�#!� �!�4�"5�$-
�6 +���:)!)
"��% 

1. 5�$-
�6 �$�(��� �����"���&)3>�! IRR  �	� NVP 
 ��4������5�$-
�6 >�.�����"�������#!� �!���
5�$ ��+�3"������"$�'�����5�$ �� 
��%'#"�;� 5�$-
�6 �$�(��� �����"���&)3>�! IRR 
 

2. (���������5�$-
�6 ��'8����)/���$�����$# �3;�":� >����)/���$�����$#4�"      
SMT GE I1
"��(���',�,;�"#������$#8�$,�$%�+;���$��H�����$�+�4�" SMT '��89!5�$ ��&(�"���
��
""���)'����% ��(����9!(���+����*���3"�� �	�:�;   
 ��3��0
�)$D ��$0��F$�$<&< :)!��%'#"�;� ����$#4�" SMT ������,$5&,�3;�",;���	
�" +;��
����$#4�" SMT GE ��7�����$#��
��(����

�(" ����3:)!��
'�;��� I1
"�
%"+�"����$#��%��(������
3�4!�"
�
� +����*+;"�+�$�I1
"�
�'���
�:)! ����
%" SMT ��89!5�$ ��'�����"����
��(�����!�� '����7�
89!���
3���<>�����$#)!���$��H�����$�+�#/������� 

 

 ��3���$,3�  �#�$<���$���� 89!�
5��5?
���4�"��"+������� �#�$<���$���� +�5*��
���
3��
5�$�����:)!��I1
">5���<�, &)3�$���	
����#����� Take-over  
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 ������6  ��%'#"�;����#���$����� Take-over '�!� 3
"������$���	
���� �1
"�$��(	����4�
���<�,�
5���:ZZ[�+;���9�$��(&)3,�" ',; � �p##�5
���%���:ZZ[�+;���9�$��(:)!�Q)�
5���3	
�4�
���<�,'�!� 

��	
�:�;�����I
�*���3;�">)��� 89!)/���$���������� �+��> !��
����������
,$��$
����#)
���5�3�#���)$� 751,000,000 5�� ��7� 843,253,424 5�� &)3������ �!�+��
<��$
����> �;
#/���� 46,126,712  �!� �9�(;� �!���
,��:�! �!��� 2.00 5��,����
(���������5�$-
�6 �+��  

    �&
������	
� ��
���������,$����
,$��$
����#)���5�3�#���)$� 751,000,000 5�� ��7� 
843,253,424 5�� &)3������ �!�+��
<��$
����> �;#/���� 46,126,712  �!� �9�(;� �!���
,��:�! �!�
�� 2.00 5�� )!�3(�'���+�3" )
"��% 
89!*	� �!��
%" �) 215 ��3 ���#/���� �!�:)! 295,453,235  �!� 
� H�)!�3 211 ��3 #/���� 295,421,635 �+�3" ��;��
5�!�3��     99.9893 
:�;� H�)!�3 0 ��3 #/���� 0 �+�3" ��;��
5�!�3��       0.0000 
")����+�3" 4 ��3 #/���� 31,600 �+�3"  ��;��
5�!�3��      0.0106 

 

������� 3 5
0��9���
��&
3��(#*5
��*&
��������$�
�9�'��6
#��$�
%��4 #�� 4. *5���A����2�+���
��$���*5
���
� 

  89!)/���$���������� ��;���;� ��	
�> !+�)(�!�"�
5�����$
����#)���5�3�>�������
 2 
5�$-
�6 #1",!�"'�!:4��$
��,$� �
"+	�5�$(� �+��$4!� 4 &)3��4!�(�����7�:�,����
����J>�
 �
"+	���$<��������
:)!#
)+;"> !'�;89!*	� �!� )
"��% 

 4!�(����)$� )
"��% : 
4!� 4. ���#)���5�3�#/���� 751,000,000 5�� (�#H)�!�3 !�+$5��H)�!��5��) 
 '5;"�����7� 375,500,000  �!� (+���!�3�#H)+$5 !��!�� !�'+� �!�) 
 �9�(;� �!��� 2.00 5�� (+�"5��) 
 &)3'5;"�����7�    
  �!�+��
< 375,500,000  �!� (+���!�3�#H)+$5 !��!�� !�'+� �!�) 
  �!�5��$�+$��$ - :�;�� -  ( - ) 

  

 ��7�4!�(�����
'�!:4> �; )
"��% : 
4!� 4. ���#)���5�3�#/���� 843,253,424 5�� ('�)�!�3+�
+$5+���!��+�"'+� !�

 �	
�+���
�+�
�!�33�
+$5+�
5��) 
 '5;"�����7� 421,626,712  �!� (+�
�!�33�
+$5��H)�!�� �'+�+�" �	
�

 ��
��#H)�!�3+$5+�" �!�)  
 �9�(;� �!��� 2.00 5�� (+�"5��) 
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 &)3'5;"�����7�    
  �!�+��
< 421,626,712  �!� (+�
�!�33�
+$5��H)�!�� �'+�+�" �	
�

 ��
��#H)�!�3+$5+�" �!�)  
  �!�5��$�+$��$ - :�;�� -  ( - ) 

 

89!)/���$������������Q)&���+> !89!�;��������+�5*�� ',;��	
�:�;�����I
�*���3;�">)��� 
89!)/���$���������� �+��> !��
����������
,$'�!:4��$
��,$� �
"+	�5�$(� �+��$ 4!� 4. 4�"5�$-
�6 
��	
�> !+�)(�!�"�
5�����$
���� ,����
(���������5�$-
�6 �+�� 

�&
������	
� ��
���������,$����
,$'�!:4��$
��,$� �
"+	�5�$(� �+��$ 4!� 4. 4�"5�$-
�6 
��	
�> !+�)(�!�"�
5�����$
���� )
"��% 
89!*	� �!��
%" �) 215 ��3 ���#/���� �!�:)! 295,453,235  �!� 
� H�)!�3 214 ��3 #/���� 295,452,035 �+�3" ��;��
5�!�3��   99.9995 
:�;� H�)!�3 0 ��3 #/���� 0 �+�3" ��;��
5�!�3��     0.0000 
")����+�3" 1 ��3 #/���� 1,200 �+�3" ��;��
5�!�3��     0.0004 

  
 ��3� ,� �� �;�"����
5(�'�� ��30
�)$D�
3 +���0����,�� 89!�
5��5?
���#����3+���3 #$,$�� 
+�5*������������
3��
5���>�!�	%���
4�"&�""��4�"5�$-
�6 '����	
�"�	
�R +���:)!)
"��% 

1. �	%���
4�"&�""��4�"5�$-
�6 :)!*9�>�!:�'�!�>�����$# �
����3">) '��+����*��"�
5
:)!#�*1"���3�T 2554 ��% :)! �	�:�;  
 ��3��0
�)$D ��$0��F$�$<&< ��%'#"�;� 5�$-
�6 ��&�""��#/���� 2 &�" &)3
&�""����
 1 (&�""���)$�) ���	%���
>�!+�3 3,500 ,���"��,� +;��&�""����
 2 ���	%���
 
22,000 ,���"��,� I1
"�p##�5
�����$#���������4�"5�$-
�6 *9�8�$,��
&�""����
 2 &)3
:)!>�!�	%���
:�'�!���;��!�3�� 90 '��4����%&�""����
 1 :)!�������
5���"�+�H#+�59���
��!����"�
5���43�3�/��
"���8�$,��
��$
�41%�:)! �3;�":��H,����	
���"�
5�/��
"���
8�$,#�*1"���3�T 2554 ��% 5�$-
�6 ��#,!�"�$#���� ��	%���
��$
��,$� ����(/�+

"I	%�
��;");����
:�;�39;>�'8� 

 

2. ����$#&�"8�$,:ZZ[���#�)(�!������������
�T '�����&35�3���#;�3�p�8�4�"5�$-
�
3;�3�3;�":� 
 ������6 ��%'#"�;� IRR �������!�3�� 13-15 �/�> !����$#&�"8�$,:ZZ[���%��
#�)(�!���������� 7 �T +;����	
�"���#;�3�p�8�4�"5�$-
�3;�3�
%� #�*9��$#����8�
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�/�:�����/�:�4�"5�$-
�6 I1
"*	���7�5�$-
�'�; ��	
�"#��"5����"$�:)!*9�����4!�:�!
)!�3�
� (Consolidate)  

 

3. ��(���� H��;���(� �+��4�3 �!���$
����>���(� 16 5���
%�+9"��$�:� ������"$���$
�
���#�*9��/�:�>�!>�����$#��
""���)'��I1
":�;>�;����$# �
� :�;��'�")1")9) '����
#�)(�!�������*1" 7 �T 
 ������6 ��%'#"�;� �"$���
:)!#�������$
�����
%� 5�$-
�6 :�;:)!�/�>�!:�>�����$#
��
""���)'���
%" �) ',;#�#
)+���/�:�>�!>�����$# �
� &)3���#
)I	%��(�	
�"#
����

�
�+�
3 +/� �
5>�!>�&�""�� 1 ���+;�� �1
"�/�:�(	� ��%�"$��9!��3�+
%� I1
"����"���>�
����$#��
""���)'���H��7����3"+;�� �1
"��;��
%�  

 

������� 4 5
0��9���
��&
���0�2����
�������*5
���
�#��$�
%��4 
  89!)/���$���������� ��;���;� ��	
�> !��7�:�,���2 ��3��
������#�,!�"����
,$���#
)+��

 �!���$
���� &)3��
������(���������4�"5�$-
� :)!�$#����'�!�� H�(���+��> !��
������89!*	� �!�
�$#��������
,$���#
)+�� �!�+��
<��$
���� )
"��% 

  1. #
)+�� �!�+��
<��$
����#/���� 46,126,712  �!� �9�(;� �!���
,��:�! �!��� 2 5�� > !'�;89!
*	� �!��)$�4�"5�$-
�6 ,��+
)+;��#/���� �!���
89!*	� �!�',;����3*	��39; >���(��+��4�3 �!��� 16 
5�� >��
,��+;�� 8  �!��)$� ,;� 1  �!�> �;  �����0-4�" �!�� �	�#�����(/����,�����#
)+��
)
"��;��> !�p)�0-4�" �!��
%��$%"  

  �
%"��% 89!*	� �!��)$���+$��$#�"I	%� �!�> �;��$�+$��$4�",�,���
,����
�/� �)��%:)!  >�������
 �!�
+��
<��$
����+;����
� �	���#/�����!�3��;�#/������
��89!*	� �!��)$�#�"I	%���$�+$��$ > !#
)+�� �!���

� �	�> !'�;89!*	� �!���
#�"I	%���$�+$��$',;����3 ,��+
)+;�����*	� �!�+��
<�)$�4�"89!*	� �!���
:)!#�"
I	%� �!�+��
<��$���;�+$��$4�",�',;����3 &)3���#
)+�� �!�)
"��;��> !)/���$����:�#�����

":�;
�� �!�� �	�#�����#
)+��,����
5�$-
�6 #��$#����� H�+�(��  

  &)3�
��/� �)��3�	
�89!*	� �!���	
�+$��$>����#�"I	%� �!�+��
<��$
���� (Record Date) (	�
�
������
 2 ����(� 2554 '��> !��5�����3�	
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